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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogoélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej RAFAKO S.A. (zwanej dalej ,,Grupa” lub
,»Grupa Kapitalowa™) jest RAFAKO S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™). Ponadto
Spolka nalezy do Grupy Kapitatowej PBG S.A.

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Raciborzu, ul. Lakowa 33.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 r. nor 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. —
,»ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w 2005 roku i pdzniej.

W dniu 24 sierpnia roku 2001 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000034143,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 6390001788 nadany w dniu 20 kwietnia
2004 roku oraz symbol REGON: 270217865 nadany w dniu 1 wrzesnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci jednostki dominujacej jest:

» produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca
woda,

e naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

» instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

» produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

s pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

¢ produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

o produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikdw metalowych,

» obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

» obrdbka metali i nakladanie powtok na metale,

e produkcja maszyn do obrobki metalu.

Zakres dzialalno$ci podmiotow zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
139.200 tysigey zlotych. Kapital wiasny Grupy na ten dzien wynosit 429.553 tysiecy zlotych.

Ell FRNST & YOUNG 2/15



Grupa Kapitatlowa RAFAKO S.A.
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Zgodnie z treSciag protokolu z Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z dnia
26 listopada 2012 roku struktura wlasno$ci kapitalu podstawowego jednostki dominujace;
byta nastepujaca:

Wartosé Udziat w kapitale

[loé¢ akeji  Ilos¢ glosow nombnalnz dkg  podstawe

PBG S.A. w upadtosci ukladowej

i podmioty powiazane 42.466.000  42.466.000 84.932 61,01%
Pozostali 27.134.000  27.134.000 54.268 38,99%
Razem 69.600.000  69.600.000 139.200 100,00%

Zgodnie z informacjg otrzymang od jednostki dominujgcej w okresie sprawozdawczym oraz
od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze kapitatu
podstawowego Spotki:

» Spotka PBG S.A. zmniejszyta swoj udziat w kapitale podstawowym Spé6tki do 61,01%;

e Spotka BZ WBK Assets Management S.A. zmniejszyla swdj udzial w kapitale
podstawowym Spotki do 9,995%.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii kapital podstawowy

jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 21 marca 2013 roku wchodzili:

Pawel Mortas - Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Modrowski - Cztonek Zarzadu
Edward Kasprzak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spofki:

e Dnia 29 pazdziernika 2012 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powolany Pan
Maciej Kaczorowski.

e Dnia 19 listopada 2012 roku ze stanowiska Czlonka Zarzadu zrezygnowal Pan Maciej
Kaczorowski.

» Dnia 26 listopada 2012 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu zostat odwotany Pan Wiestaw
Rozacki.

e Dnia 26 listopada 2012 roku ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zostal odwolany Pan
Dariusz Karwacki.

» Dnia 26 listopada 2012 roku ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zostala odwotana Pani
Bozena Kawalko.

e Dnia 26 listopada 2012 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu zostal powolany Pan Pawet
Mortas.

e Dnia 19 marca 2013 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powolany Pan Macigj
Modrowski.
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* Dnia 19 marca 2013 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu zostal powolany Pan Edward
Kasprzak.

Skilad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

it : dzien bilansowy,
rodzaj opinii ~ POCOt UPTAWINONY, ) ktory
. . metoda . ktéry przeprowadzit
nazwa jednostki ... 0 sprawozdaniu : ._sporzadzono
konsolidacji badanie sprawozdania .
finansowym sprawozdanie
finansowego
finansowe
PGL-DOM sp. z 0.0. DORADCA Zespot

konsolidacja

bez zastrzezenn Doradcow Finansowo- 31 grudnia 2012

pefa Ksiggowych sp. z 0.0.
FPM S.A. K {idais Kancelaria Biegtych
onsgh]a 1 bez zastrzezen Rewidentow Rewido 31 grudnia 2012
P sp. Z 0.0.
PALSERWIS sp. z o.0. T — Kancelaria Biegtych
(posrednio) on 18 bez zastrzezen Rewidentéw Rewido 31 grudnia 2012
petna $p. 7.0.0
RAFAKO Engineering Konsolidacia DORADCA Zespot
1% bez zastrzezeri Doradcow Finansowo- 31 grudnia 2012
Sp. Z 0.0. peina

Ksiggowych sp. z 0.0.

RAFAKO Engineerin HET g .
& g konsolidacja brak obowigzku  brak obowigzku 31 grudiia 2012
Solution doo petna badania badania
RAFAKO Hungary Kft. konsolidacja brak obow_lqzku brak obowlqzku 31 grudnia 2012
petna badania badania
Energotechnika Engineering DORADCA Zespot

sp. z 0.0 (posrednio)

konsolidacja

bez zastrzezen Doradcow Finansowo- 31 grudnia 2012

peig Ksiggowych sp. z o.0.
Energomontaz Potudnie S.A. kor;s;i:;licja siles oty iile Aotyeny® nie dotyczy*
Modus II sp. z 0.0. konsolidacja . x . " . i
(posrednio) Feliia* nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

* dane finansowe jednostki zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia utraty kontroli tj. do dnia 13 czerwca 2012 rok.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych not
objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
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3.1

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 11 kwietnia 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident spehiaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 czerwca 2012 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$é.

Na podstawie naszego badania, z data 21 marca 2013 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta z zastrzezeniem oraz obja$nieniami o nastepujacej tresei:

,.Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
RAFAKO S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku dodnia 31 grudnia 2012 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych i skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe noty objas$niajace (,,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

2. Za rzetelnoé¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spoltki. Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm.

»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy,
z wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnoé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnoséci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych 1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
iznaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 30 kwietnia 2012 roku wydaliémy
opini¢ bez zastrzezen zuzupehiajacymi objasnieniami otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Objasénienia te dotyczyly toczacego sig sporu, obejmujacego
nalezno$¢ z tytulu realizacji platno$ci gwarancji oraz naleznosci handlowe, oraz kwestii
kontynuacji dziatalno$ci przez jednostke zalezna Energomontaz-Poludnie S.A.

5. Jak opisano szerzej w nocie 43 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien bilansowy, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje naleznoéci dlugoterminowe
od jednostki powiazanej, w stosunku do ktdrej rozpoczeto postgpowanie upadlosciowe
z mozliwoscig zawarcia uktadu, w tacznej kwocie netto wynoszacej 118 milionéw zlotych.
W trakcie naszych prac nie otrzymaliémy wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej
poprawnos¢ wyceny tych naleznosci, w zwigzku z tym nie byliSmy w stanie ocenié
wplywu powyzszej kwestii na zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa w punkcie 5, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace fakty:

a) Jak opisano szerzej w nocie 5 dodatkowych not objadniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazal, iz kontynuacja
dzialalnosci Spétki jest w duzym stopniu uzalezniona od realizacji szeregu zatozen
lezacych u podstaw przygotowanych przez Zarzad Spotki prognoz finansowych na rok
2013 ilata kolejne, ktére odnosza si¢ w szczegolnoSei do realizacji znaczacych
kontraktéw, realizacji aktywow obrotowych, w tym tych o ktérych mowa w punkcie
7b) ponizej, mozliwosci zapewnienia Zrodet finansowania w postaci kredytow
obrotowych oraz gwarancji wymaganych w procesie zdobywania kontraktow i ich
realizacji. W wyzej powolanej nociec Zarzad Spotki przedstawil ryzyka zwiazane
z realizacja powyzszych zalozen, ktore wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci co do
mozliwoscei kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b) Jak opisano szerzej w nocie 42 dodatkowych not obja$niajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku zrealizacja jednego
z kontraktéw, Spotka jest strona sporu obejmujacego nalezno$é¢ z tytutu realizacji
platnosci gwarancji oraz naleznos$ci handlowe na laczng kwote okoto 185 milionéw
ztotych. Na dzien sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, finalny rezultat sporu, majacy wplyw na realizacje wyzej opisanych
nalezno$ci, nie jest znany.

8. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalno$ci  uwzgledniajg  odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - ,,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliémy w okresie
od dnia 26 listopada 2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 26 listopada 2012 roku do dnia 7 grudnia 2012 roku oraz od dnia
25 lutego 2013 roku do dnia 8 marca 2013 roku.
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3.2

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swojg odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz prawidlowosé

dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania

finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje

konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjaénien.

Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z datg 21 marca 2013 roku Zarzadu jednostki

dominujacej o:

» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie nastapily ograniczenia zakresu badania, za wyjatkiem kwestii do ktorej
odniesliSmy si¢ w zastrzezeniu zawartym w punkcie 5 opinii bieglego rewidenta (patrz
rowniez pkt 1.3.1. niniejszego raportu).
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3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakorczony dnia 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, numer
ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2011 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami. Objasnienia te dotyczyly toczacego sie
sporu, obejmujacego nalezno$¢ z tytulu realizacji platnoSci gwarancji oraz naleznosci
handlowe, oraz kwestii kontynuacji dzialalnoéci przez jednostke zalezna Energomontaz-
Potudnie S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku zostalo zatwierdzone przez akcjonariuszy jednostki dominujacej na Walnym
Zgromadzeniu w dniu 14 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnoéci Grupy zostalo
ztozone w dniu 26 czerwca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres oddnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 10 wrze$nia
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2002.
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Grupa Kapitalowa RAFAKO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
wlatach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia
2011 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii biegtego rewidenta.

2012 2011 2010

suma bilansowa 1.306.411 1.386.076 948.245
kapital wlasny 429.553 465.615 399.741
wynik finansowy netto -27.299 59.161 48.693
rentowno$¢é majatku (%) -2,1% 4,3% 5,1%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) -5,9% 14,8% 13,1%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) -2,1% 5,3% 4.3%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I 1,1 1,1 1,4
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci ITI 0.1 0,3 0,3
$rodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 82 dni 85 dni 72 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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Grupa Kapitatowa RAFAKO S. A,

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

2012 2011 2010

okres splaty zobowiazan 80 dni 92 dni 66 dni

zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug
x 365 dni

koszt sprzedanych produktéw i materiatéw

szybkos¢ obrotu zapasow 9 dni 42 dni 12 dni

zapasy x 365 dni

koszt sprzedanych produktdw i materiatow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 37.3% 41,7% 46.4%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 67,1% 66,4% 57,8%

(suma pasywow- kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

srednioroczny 3,7% 4.3% 2,6%
od grudnia do grudnia 2.4% 4.6% 3,1%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku zmniejszyt sie w 2012 roku w poréwnaniu do lat

2010 - 2011 (w 2012 roku wskaznik wykazatl warto$¢ ujemna);

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego zmniejszyt si¢ w 2012 roku w porownaniu do lat
2010 - 2011 (w 2012 roku wskaznik wykazal warto$¢ ujemna);

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zmniejszyt si¢ w 2012 roku w poréwnaniu do lat
2010 - 2011 (w 2012 roku wskaznik wykazal warto$¢ ujemna);

wskaznik ptynnosci I na dzien 31 grudnia 2012 roku nie zmienit si¢ w poréwnaniu do
wartosci wskaZnika na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz byl nizszy w poréwnaniu do
warto$ci wskaznika na dzien 31 grudnia 2010 roku;

wskaznik plynnosci III na dzien 31 grudnia 2012 roku byl nizszy w pordéwnaniu do
wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku;
wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci zmniejszyt si¢ w 2012 roku w poréwnaniu do roku
2011 oraz zwiekszy! sie w poréwnaniu do roku 2010;

wskaznik okresu splaty zobowigzan zmniejszyt si¢ w 2012 roku w poréwnaniu do roku
2011 oraz zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do roku 2010;

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw zmniejszyt si¢ w 2012 roku w poréwnaniu do lat
2010 - 2011;
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e wskaznik trwalo$ci struktury finansowania na dzied 31 grudnia 2012 roku byt nizszy
w poréwnaniu do wartoSci wskaznika na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku;

» wskaznik obcigZenia majatku zobowiazaniami na dzien 31 grudnia 2012 roku byl wyzszy
w porownaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 5 dodatkowych not objasniajacych w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki wskazat, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoéci
przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednoczesnie w nocie 5 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, kontynuacja dzialalnosci Spoiki jest w duzym stopniu
uzalezniona od realizacji szeregu zalozen lezacych u podstaw przygotowanych przez Zarzad
Spotki prognoz finansowych na rok 2013 i lata kolejne, ktére odnosza sic w szczegdlnosei do
realizacji znaczacych kontraktow, realizacji aktywow obrotowych, mozliwosci zapewnienia
zrodet finansowania w postaci kredytow obrotowych oraz gwarancji wymaganych w procesie
zdobywania kontraktow i ich realizacji. W wyzej powolanej nocie Zarzad Spotki przedstawit
ryzyka zwiazane z realizacja powyzszych zalozen, ktére wskazuja na istnienie istotnej
niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalno$ci odnie$lismy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku (patrz rowniez pkt 1.3.1. niniejszego raportu).
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1I.

3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjne;,
ktore nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegdlnoéci obejmujacych wylaczenia
dotyczace korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
11 dodatkowych not objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw, zobowiazan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace faktu, iz na dzien
bilansowy, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje
naleznosci dlugoterminowe od jednostki powigzanej, w stosunku do ktérej rozpoczeto
postgpowanie upadloSciowe z mozliwoscia zawarcia ukladu, wlacznej kwocie netto
wynoszacej 118 milionow ztotych. W trakcie naszych prac nie otrzymaliémy wystarczajacej
dokumentacji potwierdzajacej poprawno$¢ wyceny tych naleznoéci, w zwiazku z tym nie
byli$my w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.
Dodatkowo w opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte objasnienie dotyczace faktu, iz
w zwigzku zrealizacja jednego z kontraktow, Spotka jest strona sporu obejmujacego
nalezno$¢ z tytuhu realizacji platno$ci gwarancji oraz naleznoéci handlowe na laczng kwote
okoto 185 milionéw ztotych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, finalny
rezultat sporu, majacy wplyw na realizacj¢ wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartoéci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty warto$ci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w notach 11.7 oraz 11.10 dodatkowych not objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujjce

Wykazany stan kapitaléw wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja  konsolidacyjng  iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosity 10.435 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wlasnych przedstawiono w nocie 34.10 dodatkowych not
objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.3

4.1

4.2

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychoddow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacig
zawartych w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym miato miejsce uznanie za bezskuteczne z mocy prawa transakcji nabycia
przez Spotke akeji spotki Energomontaz-Potudnie S.A., co skutkowato utratg kontroli przez
Grupe nad jednostka zalezna Energomontaz-Potudnie S.A.. Szerzej kwestia zostata ujawniona
w nocie 43 dodatkowych not objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skutki bezskutecznosci transakcji nabycia i utraty kontroli w odniesieniu do akcji
Energomontaz-Poludnie S.A. zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja
konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaftujacych wynik dziatalnoéci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace faktu, iz na dzien
bilansowy, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje
naleznosci dtugoterminowe od jednostki powiazanej, w stosunku do ktérej rozpoczeto
postgpowanie upadlo$ciowe zmozliwoscia zawarcia ukladu, wlacznej kwocie netto
wynoszacej 118 milionéw zlotych. W trakcie naszych prac nie otrzymali$my wystarczajace;
dokumentacji potwierdzajacej poprawno$¢ wyceny tych naleznosci, w zwiazku z tym nie
byliSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii na zataczone sprawozdanie finansowe.

Dodatkowo w opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte objasnienie dotyczace faktu, iz
w zwiazku zrealizacja jednego z kontraktow, Spolka jest strong sporu obejmujacego
nalezno$¢ z tytuhu realizacji platno$ci gwarancji oraz naleznosci handlowe na laczna kwote
okoto 185 milionéw ztotych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, finalny
rezultat sporu, majacy wplyw na realizacj¢ wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.
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10.

Stuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnoéci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalno$ci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
saznim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniajg
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259,
z pdzn. zm.).

Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
1 uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w imieniu:

Ernst & Young Audit sp. z o.0.

00-124 Warszawa
Rondo ONZ 1
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
iegly rewident nr 10870

Warszawa, 21 marca 2013 roku

3.0
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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